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Desemperio del Fondo

El mercado de valores de EE. UU. cerrd 2024 con un desempeno solido. El S&P 500 registro
un alza superior al 24% en el ano, impulsado por el auge de la inteligencia artificial, la
adopcion de tecnologias emergentes, un crecimiento economico robusto y la agenda
proempresarial de Trump. Estos factores han fortalecido las expectativas de flujos de cajay
productividad, generando un entorno favorable para las acciones americanas.

En el mercado de bonos, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 anos mostro una alta
volatilidad. Comenzando por debajo de 3,9%, alcanzando un maximo de 4,7% en el segundo
trimestre, cayendo a menos de 3,7% en septiembre, y cerrando el afio en 4,6%. La Fed
redujo las tasas al rango de 4,25%-4,50%, buscando estimular la economia sin avivar la
inflacion. Analistas proyectan una estabilizacion de las tasas cerca del 4% para finales de
2025.

En el segmento de los BDCs, el indice Cliffwater BDC finalizo el ano con un incremento del
1,6% en su precio, manteniendo una prima cercana al 0,6% sobre el NAV y yield anual por
dividendo del 10,34%.

Durante 2024, el Fondo HMC Deuda Privada Global (DPG) logro un desempefo positivo con
un retorno total del 7,19% para la clase BP y 7,10% para la clase A. Por su parte, el Fondo
HMC Deuda Privada Pesos (DPP) registrd un retorno total del 3,08%, este menor retorno se
atribuye a los costos que el fondo debe asumir debido a la cobertura de la moneda y los
costos propios del vehiculo.

El rendimiento anual por dividendo del Fondo DPG (USD) alcanzo el 11,20%, mientras que el
del Fondo DPP (CLP) se ubico en 11,14%, ambos superando el rendimiento anual por
dividendo del indice Cliffwater BDC, que fue de 10,34%.

Retorno Total Lalr)lzz(:relizﬁ to
DPP Serie A -0,52% 0,76% 3,08% 3,08% 9,11%
DPG Serie A -0,13% 1,61% 7,10% 7,10% 70,19%
DPG Serie BP -0,13% 1,61% 7,19% 7,19% 63,41%
US Levered Loan 0,44% 2,49% 8,76% 8,76% 30,74%
High Yield -0,77% -0,11% 7,97% 7,97% 15,91%

Las rentabilidades calculadas muestran el retorno total de la inversion asumiendo la reinversion de las distribuciones de acuerdo al estandar
internacional GIPS (GLOBAL INVESTMENT PERFORMANCE STANDARDS).

El elemento considerado para efectuar la comparacion con iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF (High Yield) y Morningstar LSTA US
Leveraged Loan 100 Index (US Levered Loan) fue el tipo de inversion, activos de renta fija.

Fehca de Lanzamiento DPP Serie A: 12/04/2021, DPG Serie A: 31/08/2020 y DPG Serie BP: 01/09/2020. Para US Levered Loan Index y ETF High Yield

se toma como referencia la fecha de lanzamiento de DPG Serie BP. Fuente: Bloomberg & HMC. Datos a 31 de diciembre 2024.

Datos del Fondo

Tipo de Fondo Fondo Piblico
Rescatable Chileno

Liquidez t + 11 dias

Moneda USD

Inversion Minima USD 1.000
Distribuciones Trimestral

Namero de Gestores de Deuda ~10-15
Companias Subyacentes® 1.000+

Comision de Gestion

Serie | (+US$ 1Mn): 0,8925%
Serie BP: 1,785%**

Serie A: 1,785%**

* Nimero referencial basado en las posiciones promedio de gestores de crédito.
** performance Fee de 11,9% sobre hurdle de 6%.

Fuente: Bloomberg , Cliffwater y RJ.

La volatilidad del Fondo DPG (USD) en el 2024 fue
del 9,4%, inferior a la del indice Cliffwater BDC del
10,7% vy la del S&P 500 del 12,4%.

Por su parte, se destaca la efectiva gestion
tributaria del fondo, la cual ha posibilitado la
reduccion o recuperacion del monto de impuestos
retenidos sobre los ingresos generados por sus
inversiones a lo largo del ano. Este enfoque
contribuye de manera significativa a una gestion
financiera eficiente y efectiva, beneficiando a los
inversionistas al mejorar el rendimiento neto de
sus inversiones.

La informacién contenida en el presente documento es de cardcter confidencial y de propiedad de HMC S.A. de sus filiales y relacionadas (“HMC Capital”). La informacion contenida en este documento se ha entregado con cardacter meramente informativo y no constituye una
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Desemperio de Activos Subyacentes del Fondo

= En 2024, los fundamentales de los préstamos subyacentes se mantuvieron solidos, impulsados por un desempenio crediticio saludable, un
comportamiento del NAV y unos ingresos netos por inversiones alineados con los de la industria, ademas de un aumento en el monto de los
dividendos distribuidos. Durante el Gltimo ano, el tamano del valor razonable de los portafolios crecio en promedio, con compromisos netos
positivos y una reduccion en el apalancamiento. Asimismo, el porcentaje promedio de participacion en tasa flotante se mantuvo en niveles
representativos, superando el 90%, mientras que la deuda senior secured, deuda con mayor prioridad de pago, permanecio por encima del 80%.
Estos indicadores reflejan la solidez y la gestion eficaz de las carteras subyacentes, destacando la capacidad de los gestores para preservar un
perfil financiero saludable y adaptarse a las condiciones del mercado.

= Todas las posiciones subyacentes del fondo, a excepcion de una, tuvieron un impacto positivo en su rendimiento global. Se destacan siete
posiciones que desempenaron un papel significativo al aportar la mayor proporcion de rendimiento, generando asi un valor considerable para el
portafolio.

= Elfondo cuenta con la exposicion a dos fondos semi liquidos, con el propasito de disminuir la volatilidad y mejorar el rendimiento ajustado al
riesgo. Ambos fondos aportaron positivamente al portafolio en términos de generacion de retorno y disminucion en la volatilidad.

Atribucion Retorno 2024
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Fuente: Bloomberg & HMC. Los retornos netos por manager presentados en la grafica tienen un cardcter ilustrativo. A pesar de que hemos realizado todos los esfuerzos para proporcionar informacion precisa y representativa,
es importante sefalar que las cifras y estadisticas incluidas son proxies.
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Escenario Base para 2025 Jﬁ[{[[

= [nflacion y Tasas de Interés: En 2024, la Reserva Federal de los Estados Unidos recorto las tasas de interés en 100 puntos basicos.
Aunque los recientes recortes de tasas representan un cambio estratégico, se espera que el ritmo de los recortes futuros se
desacelere debido a los riesgos de inflacion y el solido crecimiento economico. Es asi como, se proyectan tan solo dos recortes
adicionales por un total de 50 puntos basicos en 2025, lo que llevaria la tasa de los fondos federales a un rango de 3,75% a 4%,
seguido de una posible pausa. Las proyecciones para 2025 indican que los rendimientos de los bonos del Tesoro a 3 y 5 aios se
mantendran dentro de los rangos de 4,0% a 4,3% Yy 4,3% a 4,4%, respectivamente, alineados con los niveles actuales, lo que favorecera
la inversion en deuda privada.

Proyecciones para BDCs

= Ingresos netos de la inversiones (NII): Las expectativas de ganancias de los BDCs a 12 meses han mostrado una tendencia a la baja, lo
que sugiere que se ha alcanzado el pico. Con el inicio del ciclo de reduccion de tasas, se espera una disminucion en los ingresos por
intereses. Sin embargo, la reactivacion de la actividad de préstamos, impulsada por un mercado global mas estable gracias a tasas
mas bajas, podria generar un aumento en las ganancias por tarifas de estructuracion, ademas de reducir el riesgo asociado a los
activos. EL incremento en los ingresos por comisiones y la mayor estabilidad economica de las companias, gracias a menores costos de
deuda, contribuiran a mitigar el impacto de la reduccion de tasas.

= Dividend Yield: A medida que las tasas de interés disminuyen, los instrumentos de deuda privada a tasa variable pueden generar
menores ingresos por intereses. Sin embargo, se espera que para el 2025 los rendimientos totales de los préstamos directos se
mantengan por encima de los promedios historicos, respaldados por tasas base que aun se mantienen elevadas y solidos margenes de
los préstamos. El rendimiento anual por dividendo de los Fondos DPG (USD) y DPP (CLP) ha permanecido estable entre el 10% y el 12%,
incluso en entornos de bajas tasas de interés, como los observados en 2020 y 2021. Se proyecta que estas distribuciones continien en
dichos niveles durante el ciclo econdomico actual de tasas de interés.

= Colocaciones: El volumen de transacciones en 2024 fue solido en comparacion con los minimos alcanzados en 2022 y 2023, impulsado
por la reduccion de la brecha entre las ofertas de compra y venta. Para 2025, se anticipa una mayor actividad, con el resurgimiento de
las fusiones y adquisiciones (M&A) como un motor clave de oportunidades de financiamiento, ademas de un robusto pipeline de
adquisiciones liderado por firmas de private equity, respaldadas por niveles récord de dry powder, impulsara la demanda de
financiamiento directo, ya que estas firmas dependen cada vez mas de este mecanismo para adquisiciones apalancadas.

= Cartera vencida: Durante 2024, las métricas de calidad de activos en la industria mostraron un leve debilitamiento; sin embargo, alin
estan lejos de ser problematicas y han sido gestionadas de manera activa. En 2025, las tasas de interés mas bajas generan un entorno
favorable para la deuda privada al reducir los gastos financieros, lo que a su vez mitiga los riesgos de incumplimiento y fortalece los
perfiles crediticios de los prestatarios. Esto se traduce en una mayor cobertura del servicio de la deuda y en ratios préstamo-valor mas
solidos.

= Valorizaciones: Al finalizar el afio, el promedio de las BDCs se negociaba a un nivel de precio sobre NAV (Valor Neto de Activos) de
1,05x. Por ende, se anticipa que, a lo largo de 2025, el rendimiento del fondo estara impulsado principalmente por el dividend yield.

La informacién contenida en el presente documento es de cardcter confidencial y de propiedad de HMC S.A. de sus filiales y relacionadas (“HMC Capital”). La informacion contenida en este documento se ha entregado con cardacter meramente informativo y no constituye una
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Composicion Retorno Proyectado 2025

14%
= El rendimiento bruto proyectado del fondo

HMC Deuda Privada Global se sitla entre el
1%y el 12%, basado en las siguientes fuentes
de ingreso:

12% 2.3% 11.6%

10.1%
10% 0.0%

1. Ganancia por Cupon: Incluye la tasa de
interés de referencia (4,1%), determinada
por el rendimiento de los bonos del
Tesoro estadounidense a 3 meses, mas un
spread de crédito (6,0%), que refleja la
compensacion por riesgo de
incumplimientoy liquidez.

2. Reduccién por Defaults (0,75%): Pérdidas
esperadas debido a incumplimientos.

3. Aumento NAV (0,0%): Valorizaciones o
desvalorizaciones de los activos en la
cartera.

4, Apalancamiento BDCs: Contribucion al
retorno derivada del apalancamiento
financiero de los BDCs subyacentes.
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Fuente: HMC. Calculos propios con base a proyecciones de Cliffwater. Este retorno bruto esta sujeto a variaciones debido a diversos factores y puede diferir de las proyecciones iniciales.

Acerca de HMC Capital

HMC Capital es una plataforma global de inversiones

y asesorias con foco en activos alternativos.

Tenemos $14 mil millones en activos bajo administracion y asesoria. Fundada en 2009, HMC Capital invierte en maltiples
clases de activos y geografias con un enfoque en Deuda Privada, Crédito, Activos Reales y Capital de Riesgo.

HMC Capital opera en 7 paises con un equipo de 100 profesionales en los Estados Unidos, Reino Unido y América Latina que
brindan experiencia local, conocimiento del mercado, independencia y compromiso para capturar y estructurar las mejores
oportunidades de inversion en todo el mundo.

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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La informacion contenida en el presente documento es de caracter confidencialy de propiedad de HMC S.A. de sus filiales y relacionadas (“HMC Capital”). La informacion contenida en este documento se ha entregado con caracter meramente informativoy no constituye una

oferta de venta o una solicitud de compra o venta de algin valor, de acciones en sociedades de cuotas en un fondo de inversion. Las rentabilidades esperadas respecto a las inversiones indicadas en este documento no estan aseguradas, pues dependen en muchos casos, de

factores externos ajenos a HMC S.A,, de sus filiales o relacionadas.
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