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Fondo HMC
_Renta Global Pesos (’)PEARL DIVER CAPITAL

Descripcion del Fondo
— Caracteristicas

Objetivo
del Fondo RGP

El Fondo invierte en el Fondo Floating Rate Global Income de Pearl Diver Capital, que a su vez invierte
en una cartera global y diversificada de deuda corporativa senior garantizada a través de bonos CLO
de mercados desarrollados con tasa flotante denominada en USD con ratings BB/B.

. Duracion del Fondo
Oportunidad Fondo Rescatable, duracion indefinida
Las inversiones a tasa flotante, combinadas con una gestion activa de la duracion de la cartera,

protegen contra el riesgo de aumento de las tasas de interés y de la volatilidad. Los riesgos a la baja Moneda CLP
se gestionan a través de la diversificacion de créditos subyacentes, vintages y managers de CLO. Dividendos

= Mensuales

Rentabilidad del Fondo vs Otros indices Relevantes

= Distribuye y Reinvierte

Inicio* Regulador CMF

Retorno Fondo RGP Rescates Entre 11y 90 dias

Retorno Cuota -0,02%  0,71%  0,08%  3,40%  340%  -531% Aportes Diarios

Retorno Dividendo 0,83% 251%  515%  1M47%  11,47%  39,90% Comision de Administracion

Rentabilidad del Periodo 0,81% 322%  523%  14,86%  14,86%  34,59% » Serie I: hasta 0,595% IVA Incluido

Retorno Total 081%  326%  539%  1564% 1564%  46,74% = Serie BP: hasta 1,19% IVA Incluido
Monto Minimo de Inversion

Deuda Corporativa Chilena -0,74%  -1,05%  7,26% 9,67%  9,67%  37,86% = Serie I: $500.000.000

Renta Fija Chilena -143%  -2,03%  7,14% 794%  794%  30,52% = Serie BP: Sin minimo

IPSA Index 2,03%  338%  4,62% 827%  821%  3224%

Tipo Inversionista Calificado

TRenta Global Pesos inicié operaciones en Junio de 2019.

Los elementos considerados para efectuar la comparacion incluyeron el tipo de inversion, centrandose en activos de renta fija.
Ademas, se incluyo el IPSA por ser un referente clave en inversiones en Chile.

Fuente: HMC, Indice Deuda Corporativa LVA Retorno Total, Indice Renta Fija LVA Retorno Total e Indice IPSA Retorno Total.

Highlights del Anio 2024

= Desempeiio de los Mercados en 2024: En 2024, los mercados financieros ofrecieron un entorno favorable para una amplia gama de inversiones. El
indice S&P 500 mostro un desempeno positivo, cerrando el afo con una ganancia del 23.3%, alcanzando los 5,882 puntos, apenas por debajo de su
maximo de noviembre de 6,032. A lo largo del afo, los precios de los préstamos apalancados aumentaron un +1.2%, mientras que los CLO BB y AAA
subieron un +6.4% y un +0.3%, respectivamente y el indice de bonos de alto rendimiento logro un aumento global del +2.6% en 2024.

= Operaciones Secundarias de CLO en EE.UU.: En 2024, el mercado de CLOs de grado de inversion en EE. UU. mostro fortaleza, con un volumen promedio
mensual de negociacion de CLOs calificados AAA alcanzando los $1.8 bn. Para los CLOs BB, los volimenes promedio mensuales fueron de $559.1
millones, mientras que los tramos de equity promediaron los $487.9 millones mensuales. Los volimenes de CLOs no grado de inversion
experimentaron un crecimiento significativo durante el 2024, con los tramos BB aumentando a $6.7 bn desde $5.9 bn, y el tramos B mas que
duplicandose, alcanzando $804.5 millones frente a los $344.5 millones del afio anterior.

= Operaciones Secundarias de CLO en Europa: En Europa, el promedio mensual para el volumen de CLOs calificados AAA fue de $458.5 millones en 2024.
Al igual que en Estados Unidos, los volimenes de negociacion en los segmentos no grado de inversion también mostraron buenos resultados. Los
tramos BB alcanzaron un promedio mensual de negociacion de $2.3 bn, mientras que los tramos B alcanzaron un promedio de $512.2 millones. Los
volimenes de equity, por su parte, registraron un promedio mensual de $927.7 millones.
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= Operaciones Primarias de CLO: En cuanto a la emision primaria, 2024 marco un récord con 1,100 CLOs en EE. UU., sumando $494.1 bn, mientras que en
Europa se fijaron 199 CLOs, alcanzando un total de €79.9 bn. Esto convirtio a 2024 en el ano con la mayor emision global de CLOs en la historia,
sumando $580.4 bn, superando el récord anterior de $539 bn establecido en 2021.

= Impacto de los ajustes de spreads en los CLOs: En 2024, el mercado de CLOs, al igual que otros mercados de crédito, experimento un estrechamiento
en los spreads. Para las nuevas emisiones de CLOs BB, este fenomeno no tuvo un impacto inmediato debido a la proteccion de no llamado de 2 anos
que caracteriza a estas estructuras. Sin embargo, en el mercado secundario, los CLOs mas antiguos y de menor duracion se beneficiaron del
refinanciamiento de los préstamos subyacentes, permitiendo acelerar las amortizaciones y recuperar el capital con mayor rapidez, lo que resulto en un
incremento en la tasa interna de retorno (TIR).

= Gestion Activa del Fondo: El fondo mantuvo durante el ano un enfoque proactivo para navegar las dinamicas del mercado, centrado en adquirir
posiciones de alta calidad mientras rota las tenencias mas débiles para aprovechar el aplanamiento de la curva de crédito. El portafolio ahora consta
de 194 posiciones distintas, con una tasa de inversion del 95.0%. La estrategia de inversion principal sigue priorizando una alta calidad crediticia y
solidos retornos ajustados por riesgo. A través de una gestion activa y ajustes dinamicos de riesgo, el fondo esta bien posicionado para manejar la
volatilidad del mercado y aprovechar las oportunidades emergentes.

Tabla de Distribuciones en 2024 Desglose de Rating
Crediticio del Fondo Master

Distribuciones CLP por Cuota Retorno Anualizado
Enero CLP 9,1551519 12,82%
BB 82%
Febrero CLP 9,360188 12,82%
Marzo CLP 9,403043 12,82%
Abril CLP 9,482403 12,82% B13%
Mayo CLP 9,480324 12,82%
Junio CLP 9,456364 12,77% )
) Caja 5%
Julio CLP 9,485064 12,82%
0,
Agosto CLP 7,848166 10,52% BBB 1%
Septiembre CLP 7,789643 10,50%
Octubre CLP 7,8071814 10,43%
Noviembre CLP 7,8852412 10,52%
Diciembre CLP 7,8608927 10,52%

Expectativas 2025

= Perspectivas positivas para las emisiones de CLOs en 2025: Se anticipa un ano solido para los CLOs en 2025, con proyecciones de instituciones como
BofA Securities, Morgan Stanley, Deutsche Bank, BNP Paribas y JPMorgan que estiman emisiones en niveles iguales o superiores a los de este afo. Este
optimismo esta fundamentado en una fuerte demanda de productos con tasas flotantes y un incremento esperado en la actividad de préstamos
apalancados, dado el entorno macroecondmico favorable.

= Entorno macroeconomico favorable en 2025: Un entorno marcado por la reduccion de defaults, una inflacion controlada y tasas de interés mas bajas,
derivadas de recortes y del estrechamiento de los spreads en los CLOs. Ademas, un enfoque regulatorio mas flexible, potencialmente adoptado por
una segunda administracion de Trump, podria fomentar la actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) y de compras apalancadas (LBOs), que
constituyen una fuente clave de activos para los CLOs. Este conjunto de condiciones refuerza las expectativas de un crecimiento sostenido en el
mercado de CLOs durante 2025.

= Spreads en los CLOs - perspectivas 2025: Tal como se observo en 2024, los CLOs mas antiguos y de menor duracion del mercado secundario aceleraron
las amortizaciones y lograron recuperar capital de manera mas agil, gracias al refinanciamiento derivado de los menores costos de la deuda. Para 2025,
este capital recuperado puede ser reinvertido estratégicamente en nuevas emisiones de CLOs BB primarios que ofrezcan spreads mas amplios. Esto
permitira maximizar las oportunidades de rendimiento, asegurando que el fondo aproveche las condiciones actuales del mercado para generar
retornos ajustados por riesgo mas competitivos en el nuevo ano.
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= Desempeiio de los Mercados de CLOs en 2025: Se espera una apreciacion constante durante la primera mitad de 2025, respaldada por solidos datos
del mercado laboral en EE. UU. y un crecimiento economico interno estable. La nueva administracion presidencial también podria impulsar el
crecimiento mediante posibles recortes de impuestos y los esfuerzos ya mencionados de desregulacion.

Fuente: Pearl diver, LSTA, Pitchbook

Comparables
Seniabie dg 1"II")a?sa Incuiil;ir(riliento
Plataforma Pearl Diver Flotante 11,7% 1,03%*
CLOs (BB) Flotante 11,6% 1,08%*
High Yield Fija 7,4% 3,0%**
Leveraged Loans Flotante 8,4% 3,8%**

Los elementos considerados para efectuar la comparacion incluyeron el tipo de inversion, centrandose en activos de renta fija.
Fuente: Pearl Diver Capital & Fitch Rating. Yield a septiembre 2024.
*Datos al 31 de diciembre 2023. **Datos al 31 de marzo 2024.

Acerca de Pearl Diver Capital (PDC)

= R A

Gestor de inversiones Coller Capital es Equipo de inversiones Rentabilidad Proceso de analisis de riesgo de
especializado en Crédito accionista de la senior con elevada historica es 13,7% crédito experimentado y robusto,
Corporativo Securitizado, firma (30%), con experiencia de mas de (TIR Neta) y 15,3% apalancado en infraestructura

con US$ 2,8 Bn en Activos el soporte que 18 anos promedio. (Cash on Cash). cuantitativa basada en inteligencia
bajo Administraciony 15 esto implica. artificial y aprendizaje automatico.

anos de trayectoria.
Acerca de HMC Capital

HMC Capital es una plataforma global de inversiones

y asesorias con foco en activos alternativos.

Tenemos mas de US$17,5 mil millones en activos bajo administracion y asesoria. Fundada en 2009, HMC Capital invierte en
multiples clases de activos y geografias con un enfoque en Capital Privado, Crédito, Activos Reales y Capital de Riesgo.

HMC Capital opera en 7 paises con un equipo de mas de 100 profesionales en los Estados Unidos, Reino Unido y América
Latina que brindan experiencia local, conocimiento del mercado, independencia y compromiso para capturary estructurar
las mejores oportunidades de inversion en todo el mundo.

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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