Newsletter Noviembre 2024

HMC Rendimiento Estrategico Pesos

Rendimientos Atractivos y Oportunidades Resilientes

Desempetio del Fondo

El Fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos sigue siendo una opcion atractiva para los
inversionistas, ofreciendo rendimientos solidos gracias a la prima de liquidez y a una mayor
flexibilidad de los préstamos directos. A pesar de que los margenes (spreads) se han
ajustado durante el ano, los préstamos directos han mantenido una prima de alrededor de
100 puntos basicos sobre los préstamos sindicados, superando el promedio historico
reciente. Lo que ha permitido al fondo generar retornos atractivos. Se espera que esta
dinamica se mantenga en 2025.

La curva SOFR proyecta un alivio monetario de hasta 50 puntos basicos en el primer
semestre de 2025y una reduccion adicional de 20 puntos basicos en el segundo. Este ajuste
podria impulsar la actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) y aliviar levemente las cargas
de intereses para las empresas, favoreciendo la industria de deuda privada. Ademas de que
no se espera que las tasas regresen a niveles cercanos a cero, los rendimientos de la deuda
privada se benefician de los limites SOFR, un mecanismo que establece una tasa minima
para los préstamos, protegiendo los rendimientos de los prestamistas cuando las tasas
bajan. Con los contratos que incluyen estos limites, si las tasas caen por debajo del umbral
establecido, los prestatarios siguen pagando un interés basado en ese limite minimo.

Los préstamos directos de middle market en los que invierte el fondo se destacan por su:

= Diversificacion: Acceso a empresas de alta calidad que no cotizan en bolsa, que evitan
los elevados costos de listar en mercados piblicos y recurren a la deuda privada para
financiar su crecimiento.

= Proteccion estructural: Contratos de créditos estrictos y requerimientos de
amortizacion solidos.

= Reduccion del riesgo crediticio: Documentacion favorable para prestamistas,
colaterales, bajas tasas de incumplimiento y altas tasas de recuperacion.

= Resiliencia: Acceso a sectores no ciclicos como el de salud, tecnologia y servicios B2B.

= Proteccion contra inflacion y volatilidad: Estructuraciones que amortiguan los riesgos
de mercado.

Retorno Total 3 Meses Inicio?
REP Serie A 0,72% 2,01% 4,38% NA 4,38%
REP Serie C 0,67% 1,87% 3,86% NA 3,86%
REP Serie | 0,77% NA 1,83% NA 1,83%

El fondo distribuyo dividendos en noviembre, alcanzando una tasa anualizada del 11,6% para la
serie A. Desde su lanzamiento, acumula seis meses consecutivos de retornos positivos.

Las rentabilidades calculadas muestran el retorno total de la inversion asumiendo la reinversion de las distribuciones.

1

Consulte el calendario de rescates en la pagina web de la AGF y el reglamento del fondo para mas detalles.

Términos y
Condiciones

Gy

Descripcion del Fondo

El Fondo proporciona una combinacion
equilibrada de ingresos recurrentes y
apreciacion de capital con escasa

volatilidad mediante un portafolio diversificado
compuesto por los Fondos de gestores lideres
en crédito privado. La consolidacion de estos
fondos crea una inversion en una amplia
variedad de activos y sectores de renta fija.

Tipo Rescatable

Domicilio Chile

Moneda CLP

Exposicion geografica Estados Unidos
Suscripciones Diarias

Liquidez Ventanas Trimestrales'

Yield ~11% + (Anualizado)

Comision de administracion
Serie A Hasta 1,49% (IVA Incluido)
Serie C Hasta 2,38% (IVA Incluido)
Serie | Hasta 0,89% (IVA Incluido)

Comision de éxito
Serie A 11,9% (IVA Incluido),
Hurdle 5% (Anual)
Serie C 11,9% (IVA Incluido),
Hurdle 5% (Anual)

Serie | No Aplica

Aporte Minimo
Serie A No Aplica
Serie C No Aplica
Serie | CLP 500.000.000

2La fecha de inicio del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos Clase A es 17 de mayo de 2024, Clase C es 30 de mayo de 2024 y Clase | es 11 de septiembre de 2024.
Fuente: HMC, Natixis y Man.
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Portafolio Diversificado

Composicion por sector

Portafolio con alta diversificacion por estrategiasy Otros

13% Tecnologia de la
sectores y mas de 4.000 activos subyacentes.

Informacion
20%

Portafolio de préstamos senior garantizados (90%), que Consumo
.. Discrecional
presentan un mayor valor de recuperacion en caso de

1%
mcumpllmlento. Ademas, cuenta con exposicion a CLOs
(~2%) y Acciones Preferentes (~1%).
Salud
. B} . Servicios 17%
Mas del 80% de los prestamos en su cartera estan Empresariales
vinculados a tasas flotantes. 2%
Con corte al 30 de junio de 2024, las asignaciones por tipo de activo y Financiero Industriales
sectores son estimativas y se basan en la composicion de los portafolios de 14% 13%

los activos subyacentes, y estan sujetas a cambios.

Desempeiio de Gestores Seleccionados

El desempeno de los fondos subyacentes del portafolio del Fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos se destaca en comparacion con los
resultados del universo de fondos de deuda semiliquidos con un tamafio superior a USD 1 billion (Benchmark). La evaluacion historica del

portafolio (los subyacentes) muestra un rendimiento destacado, con una relacion retorno/riesgo favorable y un nivel de apalancamiento
reducido.

Retorno Retorno Sharpe Ratio'

Comparable Apalancamiento

1Ano 3 Anos 3 Anos

Fondos Subyacentes HMC Rendimiento

o, o, 2
Estratégico Pesos 14,16% 10,82% 6,77 0,2

Benchmark 1,14% 6,11%> 1,35 0,5

El benchmark incluye un universo de fondos de caracteristicas similares como la estrategia de inversion, la region y liquidez, permitiendo comparar el desemperio del fondo con otros participantes
del mercado, asegurando relevancia y comparabilidad para los inversionistas.

Los indicadores de desemperio de HMC Rendimiento Estratégico Pesos se calcularon con base en los retornos reales de los Fondos Subyacentes. Valores en Dolares. Los resultados son brutos, no
consideran los costos del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos.

Datos de retorno con corte al 30 de junio 2024. Fuente: Cliffwater y Bloomberg.

Los datos de apalancamiento se extrajeron del dltimo reporte anual o semi-anual disponible para cada fondo.

1 Sharpe Ratio: Evalua el rendimiento ajustado al riesgo, indicando cuanto retorno adicional se obtiene por cada unidad de riesgo adicional asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe Ratio, mejor sera el
rendimiento ajustado al riesgo de la inversion. Para el calculo del Sharpe Ratio se toma como tasa libre de riesgo el promedio de 3 anos de tesoros a 3 meses.

2 Los indicadores solo incluyen los fondos con una trayectoria mayor o igual a 3 anos.
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Gestores Seleccionados Vs Otros Activos de Renta Fija

Retorno Volatilidad Sharpe Ratio'

Comparables

1Ano 3 Anos 1Ano 3 Anos

Fondos Subyacentes HMC

Rendimiento Estratégico Pesos 11,99% 10,53% 0,73% 1,07% 9,21 6,09
High Yield 10,46% 2,82% 4,73% 9,72% 1,1 -0,12
Bonos Grado Inversion 6,75% -2,96% 8,89% 12,15% 0,17 -0,57
Créditos Senior 8,69% 5,89% 2,05% 5,41% 1,70 0,35

1 Sharpe Ratio: Evalua el rendimiento ajustado al riesgo, indicando cuanto retorno adicional se obtiene por cada unidad de riesgo adicional asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe Ratio, mejor
serd el rendimiento ajustado al riesgo de la inversion.

El elemento considerado para efectuar la comparacion fue el tipo de inversion, todos los activos son de renta fija Se han incluido instrumentos de renta fija para la comparacion, permitiendo
evaluar el desempeno del fondo en un contexto diversificado del mercado y ofreciendo perspectivas comparativas mas amplias a los inversionistas..

Los indicadores de desempeio de HMC Rendimiento Estratégico Pesos se calcularon con base en los retornos reales de los Fondos Subyacentes. Valores en Dolares. Los resultados son brutos,
no consideran los costos del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos.

Fuente: HMC, Bloomberg, iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF, iShares IBOXX Investment Grade Corp Bond ETF, Invesco Senior Loan ETF y S&P ETF.
Valores Anualizados. Datos al 30 de noviembre 2024. S

Acerca de HMC Capital

HMC Capital es una plataforma global de inversiones

y asesorias con foco en activos alternativos.

Tenemos mas de US$17,5 mil millones en activos bajo administracion y asesoria. Fundada en 2009, HMC Capital invierte en
multiples clases de activos y geografias con un enfoque en Capital Privado, Crédito, Activos Reales y Capital de Riesgo.

HMC Capital opera en 7 paises con un equipo de mas de 100 profesionales en los Estados Unidos, Reino Unido y América
Latina que brindan experiencia local, conocimiento del mercado, independencia y compromiso para capturary estructurar
las mejores oportunidades de inversion en todo el mundo.

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com

BRASIL CHILE COLOMBIA EEUU MEXICO REINO UNIDO

Sao Paulo Santiago Bogota y Medellin Nueva York Ciudad de México Londres

entregado
ocumento no es

s aHMCSA, lacionadas.




