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— C Datos del Fondo

= las encuestas de confianza empresarial han indicado una moderacion en la
demanda, y varios indicadores del mercado laboral también se han suavizado. En
junio, la tasa de desempleo aumento una décima, hasta el 4,1%. Por otro lado, los
salarios subieron un 3,9% interanual, siendo esta la menor alza salarial desde junio
de 2021. Lo anterior, sumado a que el indice de precios de gastos de consumo Liquidez t + 11 dias
personal (PCE) aumentd en mayo un 2,6% interanual, una décima menos que el
dato de abril eleva las posibilidades de que la Reserva Federal pueda controlar la
inflacion sin llevar a la economia a una recesion y refuerza las perspectivas de Inversion Minima USD 1.000
recortes de tasas en septiembre por 25 pbs.

Tipo de Fondo Fondo Publico
Rescatable Chileno

Moneda USD

Distribuciones Trimestral
= Los mercados de renta variable de EE.UU. continuaron con su buen
comportamiento, en parte por los datos economicos recientes indicando que la
inflacion sigue moderandose. En junio, el S&P 500 alcanzo una valorizacion de Compaiilas Subyacentes” 1.000+
3,47%. En cuanto a la tasa de los bonos del Tesoro de EE.UU. a 10 anos,
disminuyeron en el mes, desde 4,50% hasta 4,40%. Por otro lado, el indice
Cliffwater BDC cay0 3,41%, lo que disminuyo la prima frente al NAV hasta un 0,75%.

Numero de Gestores de Deuda ~10-15

Comision de Gestion
Serie | (+USS$ 1Mn): 0,8925%
Serie BP: 1,785%**

= Los BDCs del portafolio se encuentran bien posicionados reflejando fortaleza y .
Serie A: 1,785%**

solidez para navegar el actual escenario. El rendimiento por dividendo proyectado
a 12 meses del fondo esta por encima del promedio de la industria, con un 11,4%
frente al 10,7%. Los BDCs del fondo mantienen, en promedio, mas del 80% del
portafolio en deuda senior secured (activos con mayor prioridad de pago) y un 94% * Niimero referencial basado en las posiciones promedio de gestores de crédito.
de exposicion a tasa variable. " performance Fee de 11,9% sobre hurdle de 6%.

Fuente: Bloomberg, Cliffwater y Raymond James.

Desempeiio del Fondo & ¢~

= Con corte de junio, el dividend yield anual del Fondo

Retorno Total 1 g e DPG (USD) fue de 11,35%y el del Fondo DPP (CLP) de
Lanzamiento

11,90%.

DPP Serie A -1,68% 2,39% 5,66% 15,93% 11,84% .. .

’ ? ’ ° ° = El dividend yield proyectado a 12 meses para el

DPG Serie A -1,60%  311% 7,28% 17,28% 70,40% portafolio es mayor al 11,41%.

DIHOSEI -1,61% 3,10% 7:35% 17,50% 63,65% = Durante el transcurso del ano, el Fondo HMC Deuda

US Levered Loan 0,37% 2,14% 4,15% 10,78% 25,20% Privada Global ha superado el rendimiento de la

High Yield 0,48% 0.74% 226% 9.15% 978% deuda high yffeld en alrededor de 509 pur'1tos Pasmos.
En comparacion con los BDCs, la deuda high yield

Las rentabilidades calculadas muestran el retorno total de la inversion asumiendo la reinversién de las distribuciones de acuerdo repl’esenta un rieSgO mayor de inCU m plimiento yes

al estandar internacional GIPS (GLOBAL INVESTMENT PERFORMANCE STANDARDS). P . . . P
, o o mas sensible al cambio en las tasas de interés y las
El elemento considerado para efectuar la comparacién con iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF (High Yield) y

Morningstar LSTA US Leveraged Loan 100 Index (US Levered Loan) fue el tipo de inversion, activos de renta fija. CondicioneS del mercado.

Fehca de Lanzamiento DPP Serie A: 12/04/2021, DPG Serie A: 31/08/2020 y DPG Serie BP: 01/09/2020. Para US Levered Loan Index y
ETF High Yield se toma como referencia la fecha de lanzamiento de DPG Serie BP.

Fuente: Bloomberg & HMC. Datos a 30 de junio 2024.
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Desempefio Solido de BDCs en un Entorno de Altas Tasas de Interés

A pesar del entorno de altas tasas de interés, los préstamos, entre estos los BDCs, han mostrado un solido desempeno en términos de
cumplimiento:

= Tasas de Default Créditos apalancados y BDCs: En lo corrido del aio, la tasa de default ha disminuido hasta 1,08%, comparado con el
1,53% del inicio de 2024 y una mediana historica de 1,8%. La tasa de incumplimiento por cantidad de emisores también disminuyo,
pasando del 2,05% en enero a un 1,83% durante el mismo periodo.

= Niveles de Non-Accrual BCDs: Las tasas de non-accrual de los BDCs, que se enfocan en los préstamos que no estan generando ingresos

por intereses debido a la falta de pago, disminuyeron durante el primer trimestre de 2024. Los non-accrual arrojaron un promedio del
1,1% de las carteras de deuda a valor razonable en el primer trimestre de 2024, en comparacion con el 1,3% a finales de 2023.
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