Newsletter Junio 2024 @HMC

c A B 1 T L

Fondo HMC
_Renta Global Pesos (Q PEARL DIVER CAPITAL

Descripcion del Fondo
— Caracteristicas

Objetivo
del Fondo RGP

El Fondo invierte en el Fondo Floating Rate Global Income de Pearl Diver Capital, que a su vez invierte
en una cartera global y diversificada de deuda corporativa senior garantizada a través de bonos CLO
de mercados desarrollados con tasa flotante denominada en USD con ratings BB/B.

Duracion del Fondo

Oportunldad Fondo Rescatable, duracion indefinida
Las inversiones a tasa flotante, combinadas con una gestion activa de la duracion de la cartera,

. L2 . . . Moneda CLP
protegen contra el riesgo de aumento de las tasas de interes y de la volatilidad. Los riesgos a la baja
se gestionan a través de la diversificacion de créditos subyacentes, vintages y managers de CLO. Dividendos

= Mensuales

Rentabilidad del Fondo vs Otros indices Relevantes

= Distribuye y Reinvierte

Inicio' Regulador CMF
Retorno Fondo RGP Rescates Entre 11y 90 dias
Retorno Cuota 0,04% 042%  331%  331%  10,09%  -539% Aportes Diarios
Retorno Dividendo 100%  302%  615%  615%  1276%  3503% Comision de Administracion
- . ] rie I: hasta 0,595% IVA Incluido
Rentabilidad del Periodo 104%  343%  946%  O46%  2285%  29,64% Sl 2R
o = Serie BP: hasta 1,19% IVA Incluido
Retorno Indices .. .-
Monto Minimo de Inversion
SP/LSTA? 030% 190%  440%  440%  11,06%  30,85% _
= Serie I: $500.000.000
HYG US Corporated Bond ETF 0,01% -0,76% -0,32%  -032%  2,76%  -11,49% . e
= Serie BP: Sin minimo
SP 500 Index? 359%  428%  1529%  1529%  2456%  102,70%

Tipo Inversionista Calificado

TRenta Global Pesos inicio operaciones en Junio de 2019
2Retorno Total

Highlights del Mes

= Resiliencia del Mercado: A pesar de la inestabilidad politica a nivel global, los mercados continuaron en junio demostrando su resiliencia, con
el indice S&P 500 subiendo un 3,5%, alcanzando maximos historicos a mediados de mes. En el ambito de crédito, los bonos corporativos
aumentaron un 0,5%, mientras que los activos con tasa flotante cayeron un 0,4% y el indice CLO BB se mantuvo sin cambios.

= Operaciones Secundarias de CLO: El volumen de operaciones secundarias de CLO en junio estuvo por encima del promedio, con $788 millones
de CLOs BBy B disponibles en el mercado, comparado con un promedio de $650 millones en los ltimos doce meses. El volumen de CLOs B fue
alto, alcanzando $118 millones, superando los $100 millones por segundo mes consecutivo, en comparacion con el promedio de doce meses de
$57 millones. El volumen de CLO equity fue de $271 millones.

= Actividad Primaria en CLO: En términos de actividad primaria, la emision continud su tendencia ascendente, con 85 CLO emitidos en junio,
totalizando $38,2 mil millones. En lo que va del afo, se han emitido 470 CLO, que suman $207,4 mil millones, mas del triple del mismo periodo
del ano pasado. El 2024 esta en camino de convertirse en uno de los anos mas fuertes en términos de nuevas emisiones.

= Gestion Activa del Fondo: El fondo ha estado activamente adquiriendo nuevas posiciones durante este periodo y negociando posiciones mas
déhiles, aprovechando el aplanamiento de la curva de crédito. Actualmente, el portafolio esta diversificado en 156 posiciones y cuenta con una
tasa de utilizacion de efectivo del 98%.
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Tabla de Distribuciones
Desglose de Rating

Distribuciones r ' i e .
CLP por Cuota Retorno Anualizado Crediticio del Fondo Master
Octubre 2023 CLP 9,0023 12,12%
BB 84%
Noviembre 2023 CLP 8,86533 12,12%
Diciembre 2023 CLP 8,99182 12,12%
Enero 2024 CLP 9,155151 12,82%
0,
Febrero 2024 CLP 9,360188 12,82% B 13%
Marzo 2024 CLP 9,403043 12,82%
Abril 2024 CLP 9,482403 12,82% Caja 2%
BBB 1%
Mayo 2024 CLP 9,480324 12,82%
Junio 2024 CLP 9,456364 12,77%
Comparables
Tipo . Tasa de
Cemible de Tasa i Incumplimiento®
Plataforma Pearl Diver Flotante 13,0% 1,03%
CLOs Flotante 11,9% 1,08%
High Yield Fija 7,8% 3,0%
Leveraged loans Flotante 9,5% 33%

Fuente: Pearl Diver Capital & Fitch Rating.
Datos al 12 de febrero 2024
*Datos al 31 de diciembre 2023.

Acerca de Pearl Diver Capital (PDC)
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Gestor de inversiones
especializado en Crédito
Corporativo Securitizado,
con USS$ 2,5 Bn en Activos
bajo Administracion y 15
anos de trayectoria.
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Coller Capital es
accionista de la
firma (30%), con

el soporte que
esto implica.

Contactanos hmccapital@hmecap.com www.hmecap.com

4l

Equipo de inversiones
senior con elevada
experiencia de mas de
18 anos promedio.

EEUU

Rentabilidad
historica es 13,5%
(TIR Neta) y 15,4%
(Cash on Cash).

MEXICO

i

Proceso de analisis de riesgo de
crédito experimentado y robusto,
apalancado en infraestructura
cuantitativa basada en inteligencia
artificial y aprendizaje automatico.
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La informacion contenida en el presente documento es de caracter confidencial y de propiedad de HMC S.A. de sus filiales y relacionadas (“HMC Capital”). La informacion contenida en este documento se ha entregado con caracter meramente informativo y no constituye una
oferta de venta o una solicitud de compra o venta de algin valor, de acciones en sociedades de cuotas en un fondo de inversion. Las rentabilidades esperadas respecto a las inversiones indicadas en este documento no estan aseguradas, pues dependen en muchos casos, de

factores externos ajenos a HMC S.A,, de sus filiales o relacionadas.




