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[nversion de las AFP
en el extranjero recupera
posiciones en abril

PAULA GALLARIMY S,

Luego de un marzo para el ol-
vido en términos de rentabilidad
para las administradoras de fon-
dos de Pensiones (AFF) como
consecuencia de las bajas en los
mercados bursitiles intermacic-
nales, en abril volvieron a au-
mentar su exposicion en el ex-
tranjero.

Segin el reporte de HMC Ca-
pital, para el cuarto mes de 2020
los activos registraron un alza de
#,9% en dolares (equivalente a
5,7 en pesos) respecto del mes
anterior, totalizando inversiones
por USH 1859 billones, “princi-
palmente producto del fuerte re-
bote de los mercados, tanto glo-
bales como locales, y la aprecia-
citn del peso”, detalla el informe.

De esa manera, anade €l andli-
sis, “considerando las compras
realizadas en el exterior y la apre-
ciacion general de los portafolios,
los activos gestionados por las
AFP fuera de Chile aumentaron
en tomea USS 10,5 billones hasta
los USS 74 4 billones".

De acuerdo al documento, considerando las
compras realizadas en el exterior y la
apreciacidn general de los portafolios, los
activos gestionados por las AFP fuera de
Chile aumentaron en torno a US% 10,5
billones hasta los US% 74,4 billones.

DESTINO DE LA
INVERSION

Mercados desarrollados
registraron fuertes flujos de
entrada desde Chile. EE.UU
acaparo en tormo a US5 1
billdn, y Europa USE 500
millones.

Para Nicolis Fonseca, Head
Institutional Sales de HMC Capi-
tal, este incremento es respuesta
“a la gran desinversicn que reali-
zaron durante marzo, tal ver la
mas alta en un mes desde la crisis

finandiera de 2008, También es
entendible un aumento en la to-
ma de riesgo durante abril, dado
los estimulos monetarios conjun-
tos de los bancos centrales del
mundo, que produjeron un vio-
lento rebote de ciertos activos, co-
m acciones y bonos™.

Fonseca preve que con la pri-
xima puesta en marcha del nue-
vo régimen de inversiones dis-
puesto por la Superintendencia
de Pensiones probablemente ha-
ya un rebalanceo de la estructura
de estas, "especialmente de in-
versiones locales hacia el extran-
jero”. En esa linea, agrega que “si
pensamos que la renta fija local
representa entre un 45% y 5%

del portafolio de las AFFP, y dado
el inminente deterioro de la eco-
nomia chilena, sumado el alza de
las tasas que se puede esperar
producto de futuras rebajas de
clasificacidn crediticia, es imagi-
nable que las AFP comiencen a
buscar mas altermativas de renta
fija en el extranjero, especialmen-
te a través de crédito de merca-
dos desarrollados, que estan
ofreciendo tasas muy atractivas”.

Detalle por mercados

En relacion con los mercados
de renta variable extranjeros, las
AFF aumentaron su exposicidn
fuertemente respecto del mes

anterior, agregando un total USS
3.7 billones, donde Asia (sin Ja-
poin) “nuevamente fue la favori-
ta de los fondos de pensiones”,
explica el reporte.

HMC Capital detalla, ademas,
que los mercados desarrollados
también registraron fuertes flu-
jos de entrada desde Chile, parti-
cularmente hacia Estados Lni-
duos, que acapard en tomo a USS
1 billén, y Europa, US$ 500 mi-
llones. En una proporcidn me-
nor, Japdn recibié inversiones
por US5128 millones. En merca-
dos emergentes, Latinoamérica
sumd US$E 254 millones, de los
cuales US% 183 millones ingresa-
rom a nivel regional v U5% 71 mi-

Las AFP au-
mentaron su
exXposicidn en
Estados Unidos.

llones directo en Brasil. Por su
parte, Kusia recibié flujos por
US% 62 millones. Las AFP fue-
ron vendedoras de fondos de
compafiias productoras de oro
durante este mes, totalizando sa-
lidas por US& 55 millones.

En cuanto ala renta fija inter-
nacional, los fondos de pensio-
nes también fueron comprado-
res por un total de USS 1,9 bi-
llones y los High Yield fue la
clase de activos en que mas au-
mentaron su exposicidn. Por el
lado de grado de inversicn, la
AFF agregaron US55 309 millo-
nes a sus carteras, tspccla]-
mente en bonos americanos
(UIS% 280 millones).



