REPORTE DE HMC CAPITAL:
Entre agosto

y octubre,

AFP han vendido cerca
de USS$ 8,3 billones de
activos en el extranjero

PAULA GALLARIMY 5.

A medida que avanea la tra-
mitacidn del segundo retire
desde los fondos de AFP, las
miradas se voelven hacia las
administradoras y 1as medidas

ue adoptardn para entregar
ﬁ.‘ui mcunF:m a 1::Eaﬁlia|:lu5qg1.|a.4.~
lo soliciten, que segun fuentes
de la industria, se enfocardn en
activos intermacionales y en
remta fija local.

Segiin Micolds Fonseca, He-
ad Institutional Sakes HMC Ca-
pital, “se podria decir que exis-
te liguides suficiente para de-
sinvertirun W% desus activos,
sin gatillar grandes costos de
transaccdn”. Detalla gue “en-
tre agosto y octubre, las AFP
vendicron en tormo a USs 8.3
billones on ol oxtranjero, a tra-
vis de fondos mutuos o ETEs,
los mayores vehioulos wtiliza-
dos para las invarsiones inber-
nacionales. Dado que la com-
peosicidn entre activos locales ¢
internacionales se ha manteni-
de estable entre julio y octubre
(5545 localfinternacional),
CSPEramos UN escenaric simi-
lar al del primer retiro”.

Apunta que serd clave si ¢l
Banco Central nuevamaente
proves de lineas para facilitar
la wenta de bonos locales, oon
lo que “las AFP tambidn po-
drian disponer del enorme

stock de renta fija local que tie-

NGNS grmh]ine;, L as-
dendea US$497.3 billungia.il.'!u
die octubre, o 48 8% de los acti-
Vs totales”, con 1o que “espe-
rarfamos que bos activos que se
vendan, en un eventual segun-
o retino, span muy similares a
los del primero. Por el contra-
tio, si osta ver el Banco Central
no eskd disponible para com-
prar bomos locales, es posible
que haya una preferencia por
liquidar activos afuera”™.

n octubre, segtin el reporte
de HMC Capital, la inversidn
extranjera de las AFF termind
con un alza de US$ 4.5 billones
respecto de septiembre, lle-
gando a USs 1949 4 billones.

Respecto de mercados de
renta variable extranjeros, las
AFF nuovamente disminuye-
TOn 5U exposicion respecto del
M anberior, recortando un to-
tal de US55 367 millones desde
sus portafolios.

En Asia (excepto Japon), las
AFP aumentaron su exposi-
cidn fuertemente en China
(US% 200 millones) y Corea
(U5% 91 millones) ¥ bajaron
considerablemente en India
(U5% 158 millones} y Hong
Kong (U545 45 millones).

HMC también destaca que
subieron su exposicidn a Lati-
noamerica{Uss 12 millones) y
EEUL. (Us% 39 millomes).



